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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: แรงกดดันสงคราม

การคา้สงูขึน้ หลังจากทีป่ระธานาธบิดทีรัมป์

กล่าวหาว่าจีนไม่ไดน้ าเขา้สนิคา้เกษตรจาก

สหรัฐฯ เพิ่มอย่างที่ไดเ้คยสัญญาไว ้ดา้น

ธนาคารกลางญีปุ่่ นคงนโยบายการเงนิและสง่

สัญญาณผ่อนคลายเพิม่เตมิ ในฝ่ังของไทย

ธปท. ประกาศมาตรการจ ากัดการเก็งก าไร

คา่เงนิบาทเพิม่เตมิ โดยลดปรมิาณพันธบัตร 

ธปท. ทีอ่อกประมลูในเดอืนสงิหาคม  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

เคลือ่นไหวในกรอบแคบก่อนผลการประชุม

นโยบายการเงนิของเฟด เงนิปอนดอ์อ่นค่า

ลงตอ่เนื่องจากความเสีย่งดา้น Brexit  

• USD/THB ลดลง 0.37% มาปิดที่ระดับ 

30.815 เงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ประชมุนโยบาย

การเงนิของเฟด ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ของ

จีนเดือน ก.ค. ดุลบัญชีเดินสะพัดของไทย 

และรายงานเศรษฐกิจรายเดือนโดย ธปท. 

ส าหรับเดอืน ม.ิย. จีดพียีูโรโซนไตรมาสที ่2 

และอตัราเงนิเฟ้อเดอืน ม.ิย. 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• การใชจ้า่ยสว่นบคุคลของสหรฐัฯ เดอืนมถินุายนเพิม่ข ึน้ 0.4%MoM ซึง่สงูกวา่ตลาดคาดที ่0.3%MoM 

การใชจ้า่ยไดรั้บแรงสนับสนุนจากรายไดส้ว่นบคุคลทีส่งูขึน้ 0.4%MoM ซึง่เทา่กบัทีต่ลาดคาด สว่นแรงกดดันดา้น

ราคาจากอตัราเงนิเฟ้อจากการใชจ้า่ยสว่นบคุคลอยูท่ี ่1.4%YoY จากทีต่ลาดคาดวา่จะทรงตัวเทา่เดอืนกอ่นหนา้ที ่

1.5%YoY ความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคจัดท าโดย Conference Board เดอืนกรกฎาคมสงูขึน้จากเดอืนกอ่นมากถงึ 

11.4pt มาอยูท่ี ่135.7 และสงูกวา่ทีต่ลาดคาดที ่125.0 โดยผูบ้รโิภคมมีมุมองเชงิบวกตอ่ทัง้สถานการณ์เศรษฐกจิ

ในปัจจบุนัและการคาดการณ์ในระยะ 6 เดอืนขา้งหนา้ 

• การผลติภาคอุตสาหกรรมของไทยในเดอืนมถิุนายนหดตวัมากขึน้กวา่เดอืนก่อนที ่-5.54%YoY จาก  

-3.41%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้ ขณะทีค่าดการณ์ของตลาดอยูท่ี ่-3.3%YoY ผลกระทบจากสงครามการคา้ยัง

เป็นปัจจัยส าคัญทีฉุ่ดรัง้การผลติ โดยการผลติในอตุสาหกรรมยานยนต ์ยางพารา ปิโตรเลยีม และฮารด์ดสิกไ์ดรฟ์

หดตัวลง อตัราการใชก้ าลังการผลติลดลงมาอยูท่ี ่65.28% จาก 67.83% ในเดอืนกอ่นหนา้ 

• ธปท. ประกาศมาตรการจ ากดัการเก็งก าไรคา่เงนิบาทเพิม่เตมิ โดยลดวงเงนิประมลูพันธบัตร ธปท. ทีอ่อก

ประมลูส าหรับเดอืนสงิหาคมระยะ 3 เดอืนและ 6 เดอืนลงรวม 2 หมืน่ลา้นบาทจากเดอืนกอ่น หลังจากทีป่ระกาศ

ลดวงเงนิประมลูส าหรับเดอืนกรกฎาคมไปที ่5 หมืน่ลา้นบาท ซึง่เป็นปัจจัยหนึง่ทสีง่ผลใหเ้กดิเงนิทนุไหลออกจาก

ตราสารหนี้ระยะสัน้ของไทยในชว่งเดอืนกรกฎาคม 

• บโีอเจคงนโยบายการเงนิและสง่สญัญาณผอ่นคลายเพิม่เตมิ ธนาคารกลางญีปุ่่ น (บโีอเจ) มมีต ิ7 ตอ่ 2 คง

อัตราดอกเบีย้นโยบายที ่-0.1% และควบคุมอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลญีปุ่่ นอายุ 10 ปีใกลร้ะดับ 0% 

รวมทัง้คงปรมิาณมาตรการการซือ้พันธบตัรรัฐบาลญีปุ่่ นที ่80 ลา้นลา้นเยนตอ่ปี แตส่ง่สญัญาณวา่บโีอเจพรอ้มทีจ่ะ

ด าเนนิมาตรการผ่อนคลายนโยบายการเงนิเพิม่เตมิ หากแนวโนม้ทีเ่งนิเฟ้อจะเขา้สูเ่ป้าหมายนัน้มคีวามเป็นไปได ้

ลดนอ้ยลง  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.71% และอัตราฯ 

อายุ 10 ปีลดลง 2 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 1.89% เนื่องจากตลาดคาดการณ์ธนาคารกลางสหรัฐฯ จะลดดอกเบีย้

นโยบายในการประชมุสปัดาหน์ี ้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปี

ลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.85% และ 2.06% ตามล าดับ 

Daily performance 

BOJ policy rate and Japan Inflation rate 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ทรมัป์และส ีจ ิน้ผงิตกลงกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้หลงัจากพดูคุยกนัในชว่ง

การประชมุจ-ี20 โดยในขณะนีท้ ัง้สองฝ่ายยงัไมส่ามารถแกป้ระเด็นขดัแยง้หลกัในเร ือ่งเทคโนโลยกีนั

ได ้ดา้นเฟดสง่สญัญาณลดดอกเบีย้นโยบายลงในปีนีเ้ชน่กนั ปัจจยัเหลา่นีย้งัคงกดดนัเงนิดอลลารใ์ห้

ออ่นคา่ ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และจ านวน

นกัท่องเทีย่วทีล่ดลง อย่างไรก็ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบาย

เนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.09% มาปิดทีร่ะดับ 1.1155 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร์กอ่นทีน่จะมกีาร

ประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ทีค่าดวา่จะมมีตปิรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบายลง 25 

bps ขณะทีด่ัชนีคา่เงนิดอลลารเ์คลือ่นไหวในกรอบแคบและปิดใกลเ้คยีงกับระดับสงูสดุในรอบ 2 เดอืน โดยมี

ปัจจัยสนับสนุนจากดัชนีความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคสหรัฐฯ เดอืนกรกฎาคมทีอ่อกมาแข็งแกรง่ สะทอ้นวา่การบรโิภค

ภาครัวเรอืนจะยังชว่ยสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกจิในชว่งทีเ่หลอืของปี 

• USD/JPY ลดลง 0.16% มาปิดทีร่ะดับ 108.61 เงนิเยนแข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารห์ลังการประชมุ

นโยบายการเงนิของธนาคารกลางญี่ปุ่ น (บีโอเจ) ทัง้นี้ ที่ประชุมมีมตใิหค้งอัตราดอกเบี้ยนโยบายและ

มาตรการซือ้สนิทรัพยต์ามเดมิ พรอ้มสง่สญัญาณการผอ่นคลายนโยบายการเงนิเพิม่เตมิหากการชะลอตัวของ

เศรษฐกจิโลกสง่ผลตอ่การฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิญีปุ่่ น 

• GBP/USD ลดลง 0.55% มาปิดทีร่ะดับ 1.2152 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงตอ่เนื่องเมือ่เทยีบกบัดอลลารจ์ากความ

เสี่ยงที่สหราชอาณาจักรจะตอ้งออกจากสหภาพยุโรปโดยไรข้อ้ตกลง ทั ้งนี้  นักลงทุนรอติดตามว่า 

ธนาคารกลางอังกฤษจะสง่สัญญาณการปรับลดอัตราดอกเบีย้จากความเสีย่งดังกลา่วในการประชมุนโยบาย

การเงนิในวันพฤหัสบดนีี้ 

• USD/CNY ลดลง 0.13% มาปิดทีร่ะดับ 6.885 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารห์ลังเจา้หนา้ที่

สหรัฐฯ -จนีกลับมาเจรจาทางการคา้กนัอกีครัง้ 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารก์อ่นหนา้การประชมุนโยบายการเงนิของเฟด โดย

เงนิเปโซฟิลปิปินสแ์ข็งคา่มากทีส่ดุในภมูภิาค 

• USD/THB ลดลง 0.37% มาปิดทีร่ะดับ 30.815 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
 
พรีพรรณ สวุรรณรตัน ์
Tel: 02 470 1031 
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Warunthorn.p@kasikornbank.com 
 
สรรค ์ อรรถรงัสรรค ์
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 30-Jul-19 29-Jul-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.815 30.815 30.930 -0.37 31.00

USD/JPY** 108.55 108.61 108.78 -0.16 108

EUR/USD** 1.1155 1.1155 1.1145 0.09 1.14

GBP/USD 1.2157 1.2152 1.2219 -0.55 1.28

USD/CNY 6.885 6.885 6.893 -0.13 6.90

USD/SGD 1.371 1.371 1.370 0.01 1.37

USD/IDR 14,025 14,025 14,020 0.04 14,200

USD/MYR 4.127 4.127 4.127 0.00 4.15

USD/PHP 50.86 50.86 51.11 -0.49 52.25

USD/KRW 1,182 1,182 1,184 -0.14 1,170

USD/NTD 31.07 31.07 31.10 -0.11 31.00

AUD/USD 0.687 0.687 0.690 -0.43 0.71

USD/CHF 0.990 0.990 0.992 -0.12 0.98

JPY/THB 28.39 28.37 28.43 -0.22 28.70

EUR/THB 34.37 34.37 34.47 -0.28 35.34

GBP/THB 37.46 37.45 37.79 -0.92 39.68

CNY/THB 4.48 4.48 4.49 -0.24 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of July 30, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 5.5%

YOY 114.34 9.7%

MOM 126.07 -0.5%

WOW 125.22 0.1%

DOD 125.40 0.0%

Current 125.41

LT average 94.49 32.7%

all time low 96.98 29.3%

all time high 119.84 4.6%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  23/07/2019  24/07/2019  25/07/2019  26/07/2019  30/07/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 782.3 345.0 2,087.6 467.6 368.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 536.4 897.9 826.0 805.8 429.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 246.0 -552.9 1,261.6 -338.2 -61.5

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 440.2 933.9 662.2 777.6 2,610.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 550.5 673.8 1,422.8 235.1 835.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -110.4 260.1 -760.6 542.5 1,775.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 280.2 749.7 484.4 429.2 825.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,571.7 1,324.4 192.9 884.1 1,023.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,291.5 -574.7 291.6 -455.0 -197.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -879.7 177.7 -20.1 -2.6 305.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -276.2 -1,045.2 812.6 -248.1 1,210.4

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,155.9 -867.5 792.5 -250.7 1,516.1

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 3.2 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -1,155.9 -867.5 789.3 -250.7 1,516.1

Short-Term Holding (T) (Thailand) 87,627.8 87,807.8 87,784.7 87,789.6 88,094.6 305.0 466.8

Long-Term Holding (T) (Thailand) 881,729.3 880,753.1 881,450.5 881,327.7 882,519.6 1,191.9 790.3

Total Holding (Thailand) 969,357.1 968,560.9 969,235.2 969,117.3 970,614.1 1,496.8 1,257.0

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 3.2 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกรกฎาคม 2019 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


